YAALEH

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

1. OBJETIVO

1.1. A presente Politica da Yaaleh Asset Management Ltda. ("YAM") tem por objetivo
estabelecer a metodologia para o rateio e divisdo de ordens entre carteiras sob gestdo da YAM,
conforme determinado pela Resolucdo CVM 21.

2. ABRANGENCIA
2.1. Essa Politica é aplicavel a YAM e a todos os profissionais da YAM, sem limitacdo, incluindo

todo e qualquer sécio, diretor, gerente, funciondario, estagiario, trainee ou qualquer pessoa
ocupando ou performando cargo ou fungdo similar no ambito da YAM, conforme venha a ser

aplicavel.
3. DEFINICOES
3.1 “Cliente”: refere-se a um cliente ativo e pagante da YAM, que podera ser toda pessoa

fisica ou juridica, incluindo administradores fiduciarios, com a qual a YAM mantenha, direta ou
indiretamente, relacdo para fins de prestacdo dos servicos objeto desta Politica.

3.2. "Empregado”: refere-se a todo e qualquer funcionario da YAM que atue nas atividades
objeto desta Politica, incluindo qualquer conselheiro, administrador e/ou diretor.

33. “Fundos de Crédito”, abrange, conjunta ou individualmente, as seguintes categorias:

“FIDC": refere-se aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios estruturados nos termos
da Resolucdgo CVM n° 175, especialmente o Anexo Normativo I, incluindo suas classes e
subclasses, conforme aplicavel. "FIC FIDC": refere-se aos Fundos de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, observando as disposi¢cdes da Resolucdo CVM
n° 175 e seus anexos pertinentes. "FIC FIM": refere-se aos Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado que tenham, de forma direta ou indireta, exposicdo a
ativos de crédito privado ou a cotas de FIDC.

3.4. "Politica”: refere-se a esta "Politica de Rateio e Divisdo de Ordens”, conforme alterada
de tempos em tempos.

3.5. "Resolucdo CVM 21": refere-se a Resolucdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

3.6. “Resolucdo CVM 175" referente a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

4. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
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4.1. Definicdo prévia de alocacdo e rateio em caso de grupamento. A YAM, previamente a
realizacdo de cada nova operagao, definira e registrara o percentual/quantidade que sera alocado
a cada carteira sob sua gestdo. Caso seja adotado o grupamento de ordens (pooling), a YAM
realizard o rateio posterior entre os respectivos Fundos de Crédito de acordo com a alocacdo
previamente definida, observando critérios objetivos e verificaveis, incluindo, quando aplicavel: (i)
a politica de investimentos e o mandato de cada carteira; (ii) o perfil de risco e os limites de
enquadramento (regulatérios e internos); (iii) o patriménio liquido e/ou o tamanho da posicao-
alvo; e (iv) a captacao liquida e o fluxo esperado de caixa, de modo a assegurar isonomia,
transparéncia e rastreabilidade do processo, vedado qualquer rateio que resulte em beneficio
deliberado a determinadas carteiras/quotistas em detrimento de outras.

4.2. Regra geral de preco médio e hipdteses excepcionais. Como regra geral, as ordens agrupadas
serdo rateadas pelo preco médio de execugdo, assegurando tratamento equitativo entre as
carteiras participantes. O rateio podera deixar de ser realizado por preco médio e/ou podera ser
ajustado em relacdo a alocagdo inicialmente definida somente nas seguintes hipdteses,
devidamente justificadas e registradas:

(i) restricdes especificas de cada carteira que impecam a alocacdo integral conforme
originalmente prevista, tais como insuficiéncia de caixa, impedimentos operacionais, limites de
risco/enquadramento, limites de concentracdo, restricdes contratuais/regulatérias, ou qualquer
outra limitacdo objetiva; e/ou

(i) ordem previamente especificada (“ordem dirigida”) para determinada carteira, desde que a
especificacdo seja anterior a execucdo e esteja compativel com o mandato, com a politica de
investimentos e com os limites aplicaveis.

4.3. Nessas hipoteses, a YAM assegurard que (a) o ajuste de alocacdo seja feito por critérios
objetivos, (b) ndo haja favorecimento entre carteiras, e (c) permaneca disponivel evidéncia
documental do racional adotado (inclusive para fins de auditoria e supervisao).

5. CRITERIOS PARA DIVISAO E DIRECIONAMENTO DE ORDENS ENTRE OS FUNDOS DE
CREDITO

5.1. Hipoteses de aplicagdo. Os critérios abaixo aplicam-se as situacdes em que haja
investimento ou desinvestimento concomitante envolvendo mais de um Fundo de Crédito sob
gestdo da YAM, incluindo, sem limitagdo, quando:

i. Compra / investimento: um mesmo ativo (ou oportunidade) seja elegivel para investimento por
mais de um Fundo de Crédito, conforme seus respectivos regulamentos e politicas de
investimento, hipotese em que podera ocorrer a divisdo da ordem de compra (ou o grupamento
e posterior rateio); ou

ii. Venda / desinvestimento: mais de um Fundo de Crédito seja detentor do mesmo ativo (ou
exposicdes equivalentes) e a YAM decida pela realizacdo (total ou parcial) da posicdo, hipdtese
em que podera ocorrer a divisdo da ordem de venda (ou o grupamento e posterior rateio).

5.1.1.  Em qualquer hipotese, a divisdo/direcionamento de ordens observara os principios de
isonomia, objetividade, rastreabilidade, melhor execucéo, e vedacgado ao favorecimento deliberado
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de qualquer fundo/carteira em detrimento de outro.

5.2. Critérios para direcionamento e divisdo de ordens de investimento (compra). As ordens
de investimento serdo destinadas e/ou rateadas entre os Fundos de Crédito elegiveis com base
em critérios objetivos, observada, como regra geral, a seguinte ordem de priorizagdo (sem
prejuizo de restri¢des especificas de cada fundo):

(1) Elegibilidade e aderéncia ao mandato

Somente participardo da ordem os Fundos de Crédito para os quais o ativo seja compativel com:
(i) politica de investimento; (ii) critérios de elegibilidade/lastro; (iii) limites regulatérios e do
regulamento; e (iv) demais restri¢des aplicaveis (ex.: concentragdo, rating interno, subordinagao,
prazos, setores, cedentes/sacados).

(2) Periodo de investimento vigente
Como regra geral, terd prioridade na alocagdo o(s) Fundo(s) de Crédito cujo periodo de
investimento esteja vigente, desde que atendidos os demais critérios desta Politica.

(3) Compatibilidade de prazo do Fundo de Crédito com o prazo esperado do ativo

Terd prioridade o Fundo de Crédito cujo prazo remanescente (e estrutura de
amortizacdo/liquidez)  seja  mais  compativel com o prazo esperado de
recuperacgao/resolucdo/desinvestimento do ativo, visando reduzir risco de desalinhamento de
liquidez ("asset-liability mismatch”).

(4) Disponibilidade de caixa e capacidade de honrar obriga¢des

Tera prioridade o Fundo de Crédito com disponibilidade de caixa suficiente para realizar o
investimento, considerada a necessidade de provisionamento de despesas, pagamentos
previstos, obriga¢des futuras, reserva de liquidez e demais compromissos do fundo.

(5) Limites de risco, concentracdo e balanceamento de portfélio. Terd prioridade o Fundo de
Crédito cuja alocacéo:

a) ndo implique extrapolacdo de limites de risco e/ou concentragdo previstos no
regulamento e/ou em controles internos;

b) contribua para o balanceamento do portfélio (ex.. diversificagdo por
cedente/sacado/segmento/prazo/garantias); e

¢) ndo resulte em deterioracdo material do perfil de risco-retorno do fundo, a luz das
métricas internas utilizadas pela YAM (ex.. retorno projetado, perdas esperadas,
concentracdo e cenarios).

5.2.1.  Critérios de desempate e regra de rateio. Caso, apds a aplicacdo dos critérios acima, mais
de um Fundo de Crédito permanega igualmente apto e elegivel, a alocacdo podera ser feita: (i)
proporcionalmente ao PL; e/ou (ii) proporcionalmente a capacidade de risco disponivel
(headroom de limites); e/ou (iii) proporcionalmente a alocacdo-alvo definida para a estratégia,
desde que previamente registrada.
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5.2.2. Quando houver grupamento de ordens, o rateio seguird o preco médio de execugao,
salvo hipdteses excepcionais previstas na Politica.

5.3. Critérios para direcionamento e divisdo de ordens de desinvestimento (venda/realizacdo).
Nas operacSes de desinvestimento envolvendo posi¢des detidas por mais de um Fundo de
Crédito, a YAM observarg, conforme aplicavel, os seguintes critérios:

(1) Restricoes especificas e obriga¢des do fundo
Tera prioridade para desinvestimento o Fundo de Crédito que:
() necessite gerar liquidez para amortizacdes, pagamentos previstos, recomposicdo de
reserva, ou atendimento a obriga¢des; e/ou
(ii) esteja proximo do término do fundo, do periodo de investimento, ou em fase de
desmobilizacdo do portfélio, quando aplicavel.

(2) Compatibilidade do prazo remanescente e estratégia de liquidez
Tera prioridade o Fundo de Crédito cujo prazo remanescente e perfil de liquidez tornem mais
recomendavel a reducdo/encerramento de exposicdo ao ativo.

(3) Enquadramento e limites de risco

Terad prioridade o desinvestimento do Fundo de Crédito cujo enquadramento esteja mais
pressionado (ex.: concentracdo, setor, cedente/sacado, rating interno, risco de crédito), quando a
venda contribuir para regularizacdo/manutencdo de limites.

(4) Melhor interesse econdmico e melhor execucao

O desinvestimento considerara a alternativa que maximize o interesse coletivo dos cotistas de
cada fundo, observando melhor execucdo e evitando decisdes que causem transferéncia indevida
de resultado entre fundos.

54. Regra de rateio na venda. Quando houver grupamento de ordens, o rateio seguira preco
médio, salvo (i) restricdes de cada fundo; ou (ii) ordens previamente especificadas; ambos com
justificativa e registro.

5.5. Exceces, registros e evidéncias. Qualquer excecdo a légica de priorizacdo/rateio (por
exemplo, ajuste por caixa, limites, restricdo regulatoria, ordem dirigida) devera ser:

(i) definida antes da execugao, sempre que possivel;

(i) justificada com base em critérios objetivos; e

(iii) registrada em sistema, e-mail, memorando de investimento/desinvestimento ou documento
equivalente, indicando: fundos elegiveis, critérios aplicados, racional da decisdo e confirmagao de
enquadramento.

6. CONTRATACAO E RATEIO DE DESPESAS

6.1. Como regra geral, a contratacdo de despesas e custos € realizada individualmente por
Fundo de Crédito, mediante instrumentos bilaterais proprios, com alocacdo direta ao respectivo

fundo.
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Excepcionalmente, caso haja contratagdo compartilhada (por exemplo, servico que beneficie
simultaneamente mais de um Fundo de Crédito), o rateio dos custos observara critérios objetivos
e verificaveis, preferencialmente:

(i) proporcional ao beneficio auferido; ou, quando ndo mensuravel de forma adequada,

(i) proporcional ao patriménio liquido médio do periodo; ou

(iii) proporcional ao numero de fundos participantes, em partes iguais, quando essa metodologia
for a mais razoavel.

6.2. A metodologia adotada devera ser previamente definida, documentada e suportada por
evidéncias que permitam sua verificagdo.

7. DISPOSIGOES FINAIS

7.1. A presente Politica foi devidamente revisada e aprovada pelo setor juridico da YAM e
entrara em vigor na presente data.

7.2. Esta Politica devera ser revisada anualmente ou em menor periodicidade, a medida
que ocorram altera¢des nos procedimentos mencionados acima.

7.3. Havendo quaisquer duvidas, favor contatar:
Flavio Meilman
Telefone: +55 (11) 3078-3949

E-mail: fmeilman@yaahleh.com.br

8. CONTROLE DE APROVAGOES

Versao Data
1 20 de fevereiro de 2026
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